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o Die Baut bat gegemwictly awberbald Berling 108 Miebere
Aafiungen ©ie bat auher thren Beelime Gebinben, bic
e Bobenilide pon 22844 Cnobvatmeter umfalfien, cineme Ges

5: g Sictidaftalebent
e frieg bat b regelten Ganag unfered it
3 g :nh bn;grruub Wemerbe wnferes Lanbed bis bn ibre
bt erfdBitere. Jn ble Crpanifation unferer Pant bat ex
Uiier amberem baburd empfindiid eingeaviffen, bk
wnferer auslindifden Wieberlafungen kdmleate, Hns
- fidh mady Blimmﬁiluibﬂ:hl :I.I'I‘ng:ilﬁ t’intﬂm
apberordentlih vermebet, in T miet
Revtialifien im Berirauen anl die beutide Arbeitslraft grofe
B e, o, s o B
anh Tudeen. @in Tell it gem SYmer .
Ly i worden, bie Watbaben find icdody lmmee ol aifers
Mnlid hod. 8 ift bies von grober Bedentung iy die Hini
88 Entmidiung und pen Wieherauiban unferer Wirtldait: benn
Mtu geidafionen Werbinbungen redifectinen e Dofimung, dab
Bt Blert ber bentidew Witwitiuna in der Helnwictidait allmibe
Hierlenmung fiubet. E9 wird um fo eber gefdeben, i

L] “ bie Herhiltniile des lrhli!ﬂnﬂlll':;ﬂm 4

T . Bermotiiedendiie Rennacidsen bee banfoefdditliden Tatio-
. ™ im “mmmxnﬂn;u war ein ungewdbnlid grober Umiana
0= W b Bariengeiqaits. Wio N nad ber Unterseidnung bed unbeil-
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notmendiner und {ibeefiHiMiaey Einfubrmaren auberd ol mit Dents
{fiem Glelde i besaflen, nafmen bie Vmfite an ber Dirhe et
Husbebuung an; ber pegenfiber bie vorbanbenen Einridbungen unb
bie perhiigharen Wrbeiistrifie verfapten. Tie peficinerie Mnflation
wurbe bie Mrfode einer Effelenfpiclmut, bie in ben exften Tos
patem bed Loufenben Jabres lebed Wof fiberitics. Die Birfen-
bebidvhen faben fify aendtint, voviberaebend bem Borfebr mef nnr
brei Tase ber Wode s befdrinien.

An ben verangépanqencn Sriepdlabrén Battem bie reacimdhin
gubgepehentn Krisasanieiben bad Deliebielle Wnleibesapicr acbils
bet. @eit oer Meooluiion jebod ibte bog Publitum den Hnlbetben
bes Weidben gepenliber Suciidbaltmeg. Bt bn Sommer v . aufe
pelente, it qreben Worieilen audsefativie Epa-Pramicnanieibe
batte nur einen mikigen Eciola: ibr Ergebnid mdve entidicben
aribBer gewefon, mean. nidt gut Hekt ber Emiffien i ber Mationals
periamrminmng die unbeilvollen, de Sparfraft nnd Sapitalbildbung
ihdibigenben Stemtraciete niy Berbanblung seflanden hHdiien. WAl2
fii September and fidr Ble feftverainliden ¥erie bie omilide
Motierung wicher etmehibrl mecden Tollte, wax baber eine Edike
filr bie Sherénotierong ber ReidBanlelbe ndta. B tat Tid bic ae-
famie Beutidbe Banbwell snr Girludung ber Meihdanleibe-Hitiel
pefellfdalt pnfommen, bie den Surd ber HMiten jlabil balten
Foniie. .

Da ber Sioad bie Mrbeit ber Wolenprefle buxd bie Wuinabme
prober Tomafciitioer ®hlethen nidd mebs in ertrdgliden Hoenen
Balten Pounte umb bie Ginglebunm ber verfdichemen woren Stenern
pepen teduifder Wanael nod widt por fid gimg. worbe ber per
freigerie Selbuwnfonl nidt oboefdripft und wirtie auf aflen Bes
Bicten Ocd pemeriiden Pelend preidpevivwernd. Die dolpe mar
bie forigefetite Steiperuny ber Qobnforberungen, benen bie Unter-
nefimrer nodgabe, well ¢ Bnen angefided bed grobon Bavenbun-
gerd maalid mwar, dle Mebranspaben durd Dinantifenen threr Bere
taufpreife audualteiden, Die Induftricattien, pon bexen dak Rapi tal,
petdnafiiat bundy bie Hubjpride ber Hrbetter umb  burd  bic
brobenbe Sosbalifierung in ben eriten Woncien nad bey  Heoo-
Tutton, b abptivenbet baite, wurhen s Belicbien Mulopepavicren
pad bm omeiteven Devlauf sum Gegenfand silgellofer Spelulation.
ba e anbeindid waddenbde Teverusa, ber be bibertoen Einlom-
men widt gecedt merben fennten, bmmet welfede Rreife bed Bol-
el pu Soielern medie, Die Beirilioung om Eopeth non JInbus
firiealtien werbe aud dbaburd® acfdrbert, bafi bie Euteignung bex
anblindiiden Weripaviere und bie ersmungener Berbiube arober
Iudnfivteunternehbmungen in bem befegten Webiet grofie Geldbes
:.:.lhi 1ntmi.'¢munnn fetsten, bie im eciber Simie ben Effefienmaxli
trdnten.

Dued dab Sdwvanten unferer Wikrung it ein unfiherer Fal-
tor in He Peurteilung ber algemeinen Bictdaftdlape gefommen.
Gefibtbpuntie, mie bie Preidemtmwidlung ber Mobmeterialion, bex
Wusfall ber Ermie, dle Berlehroveshilinile, dle Stenerlaften, ber
Weithperd anderer Uniernepumnoen, dte friber enen fAnbalt fir
e Sursbemeriung botern, babep an Bebewrfing verloven, weil bie
witht Eherlebbare Entmidlung Mt Baluta kebe ShiEsung unmialih
madd. o wichthy bie Mav? med fmwmer bewertst wich, fo bat
bod Oie siewiidh amérmatiete Peflerung im Womar Wirs befed
dabyred etmes aoben UWmldwema in ber allgemeinen Wivildaiiss
lage heroovgerufen, v bie in ben Bormonaten s pehem Preid
anpefitMten Yiaer ber Warenbfinbler febli pesenmirtic ber Whiab.
wel bad Publitum fn Ermartuna billigerer Prelle mit felmen Eins
PEufen  sutiEdBals.  NWul be Melenmelfe sligeliofen, filr unfere
Wiabrang und Biviidali gleifenpoeife iGadiden Enfiufe andlin.
bifer Faven mwibrend ber Periobe bed (darfen Niedergangs
witferer Waluta baben wiv — under Thbilianng mander Sunben
— i{m Jniercfe ber Ailgemeinbett und im woblverftanbenen Ja-
ur:‘itﬁr: Sonben Telbit nad Mdalidtekt cinbimmend einiuivicien
e ;

Pie Geibe Bep wirtldaftliden Ehavg tn  Gurops Bat ane
jdeinend bie Auffaflung unfecer Mdberigen Beaner gegenliber bem
Perhilinifen unjeoed Paubed pefinbert. Wive pad bim Waffen-
jtilfband - bie Biodabe gefallen, mwivew pur Besabluma Do
Wabrunadmitieln bie in Dentfdblond beidlograbmien auslindijden
Boripapiere anatnonsaien metben, mire widt Hiz und der Snana
entftanben, bitle Einfubven unier grofen Cuferm mit Sold unb
burdy Wetddmarl-Berbinfe s bealebben, o bitte man fdon
{rilher mit ciner Debung mnferer wirtibafiliden Peiftunadidhios
feit redmen [innen

Auemer fliblbarer mivh ¢f, bof meaea ber geftieoenen Dibme,
ber boben Preife fiix Sobmatevialien, ber vertewmerten Moften fiic
Wnlagen jeber frt bie oeefilabaven Mkl unfever Inbuinie nad
und ned exidéoit morben find und guinelillt werben miiffen. Ju
per Witde vorintn dabred worde pfuddit die Veidaffung neuer
dRtttel bucd bie Hedpohe vow Chlipationem Bewirlt, felt  bex
Qabredwende und weiterbin bued Echdbungen, sum Teil durd Hie
bie Rerboppelung bed bisherigen Girunblapiale. Daburd) werben
an Ben Raepitalmarft grohe Hnforbetungen gefelll. Die Erideinuna
Ht tmtermational, Jm MAndlanbe Lat fe Devettd ibren MAnsbrod in
gimer Stelgerung ber Tidlomtitee ber aroben Noteninftitnbe o=
funben. Dak nibt bucd (Srotfes Fingreiien bed Etoated in bad
pemerhlidhe Peben dab bemifde Rapidal obgrfdreedt mwich, febie
aiiemlriung su leiben tn einer Selt, in ber ed fib barum bandelt
unferer Jabuitcie bivjenigen Wime] sumiiiboen, bie fie wr Steis
gerung ihrer Probultion und gur Evbaltang ihrer Rraft (m el
bm-nﬁl:u'l Bem Weltmarfie befibitaen. i Sie Serge ber nibiben

S etngelnen it folpenbes su beridien:

Eie im vorengeaangeren Beiddfisiabr baben wir ble Bilany
pablen unbevey andlndiihen Filialen nodh Dévem Jetiken an und
achangfen Hadwelien in uwnicven. Eldink murer vorfidiiger e
weetieg ber Witiven einpeiwilt,  Pie Bearbeitung (brer Seldxife,
lomeit Fe burd bem Wrichendperivan unfever Witwitiung nidd
entaogen it cclolal in befonbeven Whicilomaen imnerhall Ded Thes
irigbed umferer Jentrale. 3

Bie von s Hir Hebooae bed Deutiden Reides und bex
Sleidabant i Hudland Wbcrnommenen Berpilidiungen Tind. ins
folae ber Stelprrnna ber Bedfelfurfe eveeblidh orher ald im
Horjabre; and bk Bpalverpilidiunaen baben fid and bem alelden
wrunbe vermebrt, Tod M berporubeben. Mok (i in beiben il
len bie Wetrdoe In frember  Hlorure burd Hbdedumpen frarf
cemibiat baben. The Berminderura bal fid bm laufenden Jabr
furtacient, o babi @nbe Moril nod 674 Viilllonen Warl Verpilid-
qunaen filt Hednung bed Deutfden Heided und ber Heidsband
witd 960 Willienwen War! Verpilidtunsen aud Aoalen vorbanben
TN

Unfer Mtaeptfonto it durd bos HWicbevaufleben bes
pandelsoerlebrs unb befonberd wegen bed vermehreen  Wuben-
E‘““" h:::: alé im Borkily, Befouderd Ui bles filr elnipe unferer

iltalen

linfere Sicheclafonaen baben befriedlammd ararbeitet.

Tab Ronts Bantoebdude W unverdnbert acbiichen, ba
gloenbungen fir bic belombexd  buxdh  bie  Wuddehnung

Deutjche Bank.

Gefchdftsberidt fiir das Jahr 1919.

Am Geldhafielalc bat i bie Iinrule Ser VanFampcfelien
pod gefteipert.  Werbanblumpen bed Tecbanbded Becliner Bants
feitungen [ber bem Mbidinh eined drtliden Tarifoectvaed, el
im Rerfola beg Shichforuded vom 20 Hpril 1010 aefRint wur
pen, perliefen ergebpmidlos, UUm inbed ber fieipenden Tewering
sediuia au teagen, bewiligien bie Berbandbbanfen ben ¥nges
fellten anftatt ber pon ihmen pem Tawif echofften Einlomnrend
erbibumng eine Ahgeltungbiumme unb lieken auferbem fBr
Bie et pom 1. Dtlober 1019 ab eine Grhdbung ber
Feperungdanlage cintreten, melde mit Beginn bed laufens
ben Jaboes elne mweitere Stelgevuma erinbr.

uawilden mar auf feiten ber Mnoeftelicnovpanifotionen bad
Syrianpen nad SufommeniBiuk  ber Briliden TWerhbinbe ber
Sunfleitungen an cinem  Meidsoerbanbe wnb  Hbidlnd elned
Meidptariis perlBieht berporpetreten. Tem Berlangem it
burdh  Greidiumg bef Weiddorrbanbed ber Banle
lei tunaen entlproden movden. Hud bie Berhandlungen bicled
Werbanbed Flibrten su feimer @imigung. Tpr RMeiddverdand bat
inbes, obne dem am 3. Wira 1920 evpangencn Shicdsiprud aniu=
neboeen, ben Hngefielien bie davin leftuelesten Einfommen abeakiae
mit Wirhuig vom L Gebrnar b 38 al in Form ciner Neus
ceqelnng gemdbrt. Seine Ermartuma, babord Hule in ber
WinaeRell il BGakt s fdaifen, it leiber nidt in Exfiillang aeaangen.
Faefdem jriiber in Damburg snd an cimselnen anbdeven
Yidgen gpelireitt worben war, draden an schireiden Crien im
Mheinfand, in Feitfalen, Bavern, Soadfen, Shilefien u. Clorenien
barinddige Siveild aud, bel benen e oiclfadi, sum Teil unier Hue
sicfung won midt su ben Vanlongeitelien siblenden Elementen, sit
aetpaltfamen Tuvaeben pepen bie Hrbettdwillinen und au fonftisen
bebaecliBen Wnsidreiiungen selommen ift. Noddem bie Streild
1eils sulammenoedroden, feils beipeleat waten, wurbe bie WAre
beitdeindtelung, Jomweit fie nod bel Huinabuwe von Einmgungdpers
fandlumgen vor bem MeidSarbeitbmintferiom beftand, bird ein
WEtommen - beendet, in welfem ber. Meidboerband fiiv bie Jell
pomt 1. Woril biefes Jabred of cine nene Erhibung bex
Teuneragnabanlage auf Fb nobm.

Tie peclinliden Mulmenbangen fir bie Angeftelben, mwelide
fidh fiir dad Sbabr 1017 aul 419 Milionen, fiv 105 auf 607 Wil
[iznen belbefen, exbBhten Wl flr bad Jabr 1010 auf 900 DMillionen
pnd Siicften fidh fit bad laufende Sefdiftdiabr (Savunpdmelfe auf
ehwa 180 SRillionen SHarl fleperm

Tie Babl ber Anpeftelien am Enbe bed EBelbifidahres b
segeniiber bem Staube mom 31 Dawember 1018 etn Echdbuna midd
erfafre.

Ter vige Gelbdftpeclehr und ber enweiterte Gefbaftdumiang
braditen im Peribtbiobne eine cuberovbentlich erobe Wrieitdlafl
mit fih. ©terpn tvat die pdllin unprabuftine Hrbeit, bie ben Bane
fer bueth fmmer newe Geiebe ond Berorbiuspen indbefondeve
auf bem Giebiete ber Steurvacieboelung nnb ber Makwebmen s
HWerhittumg ber  Rapitalobmanbernng auferlem wutben,  #n bie
#Wrbeitélvaft der Angeftelienifait muften pany umgewsinlide Hne
forberumgen geitellt wetben. Bir ertennen gern an, dod mit Eifer,
sl iﬂﬂh Feil mit vollem Enfap aller Srdfie pearbeitet wors
bem

Tab Bonto ber DanMunpodunfofen selat obne Beridindiigung
ber Sieuerh ‘und Wboaben tine Eridfung el A 11743747051
Die anbaternbe upd aud tm laufenben. Jabe mieber-in exbebliden
Mimfang wvorbombene Stefperung bisked Romtod it fir und ein
Gregeritand grofier Eoree.

Fiit Stenern und Wbaaben Batten wiv dnldlichlid ber Rild
fage fiie Sinsbogeritener und ber Belbumbabitener 4 25,050,847.20
g erlegen gegen A 1420950200 im Borlahre,

Ter Ertvag and Dauvernben.Bedeiltgungen” unb
stommanbiten entbilt bie fic 1915 pereionafmien Pivibenben ant
unfeven Beiih an Altien
ber Deutidien Bereindban? (6%) i (il 1818 ﬂﬁ}
bex @flener Grebit-dinftall (95) , _ %
ber Danneveridien Dant (5%) i
per URpdlend, DHovotbefene n Hedieibant liﬂvg -
ber Dlbenbursilden Soore umb Leib-Banl (10% =
ber Pidlsifden Banl (85%) : -
ber Privathant su Gotha (04%] B

]

ser Sbeintfden Grebitbait (5% )
ber Biirttemberaiiben Leveinsdant [T5)
i ber Teutiden Ereuband-elelidalt (15%)

Tad Hnmabfen umierer .Tovernden Betelliounoen” exflan
i aui wuferem Befiy on Atthen ber MeidbanleibesATtienpefells
fibaft.

Die Dentide Neberfeeifde Banl? boi die Bilony fiz
1040 . btg feut nody nidt Fectigiiclen, Bnnen. G2 Uf jebod eim
girfed Evgebnid s evmarien, ba nidl nar bet bee biefigen Hentrafe
ber Ulefdiiitawmiong evbedlid sunsnommen bad, fombern audy bie
jiberfectiden Hichevlaungen mit bem Wintcitt bed Srichendaus
ftanbed ibye Tatlabelt auf allen Gebieten mit Evfola wicher oufs
nehaen  fonaten.

Dic TentTdalebericeiide Eleftrinitiida@en
felljdait with file W0 micherum nue eine Tivibende wpon
8% aui bie Vorsugsaliien vevicilem, wiivend avf biv
altien rine Divibenbe nidt susqepablt werben lann, Jm Jabre
1919 erveidhten bie Hoften ber Bromitofibeidaiiong ihren Hobe
puntt. Seit Frichendidlul it Gievin cine Befienuma cmoetreten,
o Bab lebt audh in Puenod Wived wieber Ueberidiife eraicli mers
ben.  ‘Wndererfeitd modide fidy fest aber and bie Wotwenbigleit
ackiend, in ber Wuterbeltump und Wudpchaitung der Berle vicled
nadanbolen, wad wikvend ber Rvieadlaboe antexbleiben mubie,
uih Bben madfenden Bedilrinifen dev: br jmter und walder Ente
wid/ong beariffenen Tidameritaniiden Arxbelldachicte ber Giefels
(dsaft Medmunag yu fvegen. Fie peaenilber der Vorfrieabacii fHatrl
crbdbien Weltmartivreiie cinerieite; bie dmajrrepbale Gnimeriung
ber TWarl anberericiid frliien bic Geidlidaf binfiddild ber Hinis
tipen Sapkalbeidaifong oo ein Froblem, dad unldsbar fdbien
Tie Wermeltung bat fd baber Idweren Dersens eniidlolien, den
HWiiondren bag Wnacdor einer lpaghden Vanfengruppe et Ane
nafime au empfeblen, bad bie Urberfiibruma ber WBiva ber Ges
fellfbafe awf cine pu bilbenbe paniibe Hiticnackeliadii sum Diele
pot. Die Mitiondre exdallen banad wn Wmbauld fir thee Withen
sterie Doy neuen fpaniiden Gelellibait, teilp in Form pon 6% igen
Slentenbond, ielld lu Worm von Hitiew, fo bak fe cud an ber
welteven Entwidlurg Bé Unternebmen® beteilipt bletben. Durd
bie Werelnbarungen-mit beo  Tpaniiden. Banbemaruppe find  Dbie
beutiden Jntevefien fowobl in materieBer wie aud in fonftiger
Dinfidt Devart ocwabrt, bak bie qeslawte Wmmamblung als ehm
urder ‘bew peatboncn Verhdlinifen iz alle Feile befriedioenbee
Wb aud einer feiber unbalibar  geworbemen Sitnation bew
traditet weeben Batl. fo fbmenalid o8 aud an umd fir fid ik
ein fo bebeutenbed itberfeeiides Untermelmen, bad bentider T

w feine @utitcbung perbanlt, in frembe Duinbe Gberaehen su
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febemd unb Hufbebung bey unfere Baluta
.“ ﬂ ..“Mm war, bie e

bie ®
unferer Filbalen bebingte Reweywerbuncen und Heubauten burd
bie porgenommenen M ¢lbungen andacalidon warben.

licker bad Shidiel overidicdenc: anberer und nabefiehenber
it nod mide emtidichen,
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